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> The Daily Star — Wednesday 08.03.2017
e Top officials vow to award energy contracts by end 2017

e Cyprus agrees gas exploration deals
Details:

Top officials vow to award energy contracts by end 2017

BEIRUT: Top officials promised to award the first oil and gas exploration contract to
selected bidding companies before the end of 2017, said Wissam Chbat, chairman of
the Lebanese Petroleum Administration. “*We have been promised by top officials to



have the first award or contract signed with selected bidding companies for oil and gas
exploration on Lebanon’s offshore before the end of this year,” he told the audience at
an Oil and Gas conference held at L'Ecole Superieure Des Affaires Tuesday.

The conference, which was organized by Front Communication, aimed at discussing
topics related to the oil and gas industry in Lebanon and worldwide.

Chbat said that awarding the first oil and gas exploration contract to selected bidding
companies by the end of 2017 will add more value for the second and third licensing
rounds that will be opened later on.

“This is very crucial for this sector in Lebanon. But if any political deficiency impacts the
awarding of this bidding round, it is going to be very hard to recover from any possible
delays,” he warned during a session held within the framework of the conference. “We
are witnessing that from our meetings with companies as well,” he added.

Chbat said that Lebanon has a great advantage over other regional countries when it
comes to oil and gas exploration.

“We have a modern legal framework starting from policies in addition to laws and
regulations that talk about all phases from reconnaissance to exploration, development
and production,” he said.

He added that Lebanon also has a very clear tender protocol and a competitive bidding
process. “The contract model agreement is honnegotiable, meaning that the contract is
a decree and this reduces, to the maximum, any possible lack of transparency because
no one is allowed to negotiate the awarded contract.”

Chbat added that Lebanon also has a very interesting 3-D seismic data that provides
very rich background to the companies to do assessment for their exploration activities.
“Companies have the right to purchase and look at this data and to de-risk their
investments.”

One of the most important advantages that companies will get from bidding for oil and
gas exploration on Lebanon’s offshore, Chbat said, was that the selection process for
blocks that will be opened for bidding in the first licensing round was done very
carefully based on discoveries made in the region.

The government announced at the beginning of this year that it would put out blocks 1,
4, 8, 9 and 10 for bidding in the first licensing round for the exploration of oil and gas.
“One of the opened blocks in Lebanon has similar features to blocks located in Zohr
field,” he said.

He elaborated further by explaining that in the recent third bidding round of Cyprus, the
only block that received the maximum number of bids is the block that has the same
geological setting of Zohr in Egypt. “Zohr discovery accounted for 44 percent of all
discovered resources in the East Mediterranean over the last 20 years in a carbonate
environment,” he said.

“Our Selection for the blocks has been done based on regional exploration activities and
the lessons learned from these activities. It was also made based on the appetite of
companies toward the carbonate environment and we could offer to companies the
seismic data where they can understand more our offshore,” he added.



MP Yassin Jaber, who spoke as well during the session, said he wished the two decrees
concerning oil and gas exploration were passed by the government earlier when the
price of oil was still high.

The government endorsed at the beginning of this year the two crucial decrees on
offshore oil and gas exploration, putting an end to the long-delayed matter.

Jaber said there are many unanswered questions about the revenue sharing and other
issues related to oil and gas.

Chbat commented by saying that there is no intention to divert attention when it comes
to profit sharing in the oil and gas sector.

“You are simply dividing the residual petroleum produced after deducting cost,” he said.
He explained that the most important thing in this area is to monitor the cost for it not
to be inflated and this is done on two levels.

“We have a list of recoverable costs payments that the companies can recover and this
can be done at the level of LPA,” he said.

“Moreover, the finance ministry will be monitoring the cost to make sure that taxes are
deduced in a proper manner,” he added.

He said that companies and the Finance Ministry will be doing the same job for different
purposes.

Cyprus agrees gas exploration deals

NICOSIA: US energy giant ExxonMobil, Qatar Petroleum, Italy's ENI and France's Total
have successfully bid for rights to explore for oil and gas off the coast of Cyprus,
officials said Tuesday.

The contracts, part of the Mediterranean island's third licensing round, will be approved
by the cabinet on March 17, Cyprus trade minister George Lakkotrypis told reporters.
ENI and Total jointly negotiated a licence for a block off the island's south coast while
ENI secured another on its own. ExxonMobil and Qatar Petroleum successfully bid for a
third.

"This is a very important development for both the Cypriot Exclusive Economic Zone
and the eastern Mediterranean in general," said Lakkotrypis.

"It reinforces the prospect for hydrocarbons in the area," he added. "You will find that
companies are quite optimistic as to the prospects for the eastern Mediterranean, and
more specifically the Cypriot EEZ."

Some of the firms could begin exploratory drilling this year, Lakkotrypis said.

A huge gas find by ENI in Egypt's offshore Zohr field in 2015 has raised hopes of more
untapped energy in the waters between Cyprus and North Africa.

US firm Noble Energy made the first discovery off the southeast coast of Cyprus in 2011
in the Aphrodite field, which is estimated to contain around 127.4 billion cubic meters
(4.54 trillion cubic feet) of gas.



Israeli firms Delek and Avner have a 30-percent stake in the venture. Noble handed
over a 35-percent share to Britain's BG Group, how owned by Royal Dutch Shell.
Italian-South Korean venture ENI-Kogas has so far failed to discover any exploitable gas
reserves in deep-sea drilling in its blocks off the island.

Cyprus needs to find more gas reserves to make a planned onshore terminal financially
viable as it seeks to become a regional energy player.

It had planned to build a liquefied natural gas plant that would allow exports by ship to
Asia and Europe, but the reserves confirmed so far are insufficient to make that
feasible.

Cyprus and energy-starved Egypt are looking into the possibility of transferring gas
from the Aphrodite field to Egypt via an undersea pipeline. Cyprus hopes to begin
exporting gas, and maybe oil, by 2022.

> L'Orient Le Jour — Mercredi 08.03.2017
e L'OPEP méfiante vis-a-vis des producteurs américains
e Hydrocarbures offshore : le projet de loi fiscale adopté aujourd’hui, selon
Hariri
e Les oscillations des prix du pétrole

Details:

L’'OPEP méfiante vis-a-vis des producteurs américains

Le ministre saoudien du pétrole, Khalid al-Falih, a déclaré que I'OPEP ne laisserait pas
ses concurrents tirer avantage des efforts du cartel.

Le ministre saoudien du pétrole Khalid al-Falih a déclaré hier que les fondamentaux du
marché pétrolier s'amélioraient, I'accord de réduction signé par les pays de I'OPEP et
des pays non membres du cartel produisant son effet. Mais il a ajouté que
I'Organisation des pays producteurs de pétrole (OPEP) ne laisserait pas ses concurrents
tirer avantage des réductions pour garantir leurs propres investissements, disant relever
des signes de « poussées » des investissements aux Etats-Unis.

L'Arabie saoudite a réduit sa production au-dela de ses engagements et elle se situe
désormais en deca des 10 millions de barils par jour, a-t-il indiqué. « Nous ne devons
pas devancer le marché », a-t-il déclaré a un groupe de responsables de l'industrie
pétroliere lors de la CERAWeek, une conférence sur I'énergie. Globalement, a-t-il dit, les



réductions ont eu l'effet escompté, évoquant notamment une hausse des prix. Il a
ajouté que Riyad ne voulait pas que I'OPEP intervienne sur le marché pétrolier pour
mettre en place des changements structurels sur le long terme, mais pour soutenir des
mesures visant a pallier des « anomalies a court terme ».

Les pays membres de I'OPEP et des pays extérieurs au cartel sont convenus fin 2016,
pour la premiere fois depuis 2001, d'une diminution de leurs extractions a compter du
1er janvier, afin de réduire I'excédent d'offre qui a longtemps pesé sur les cours.
L'accord prévoit pour I'OPEP une baisse globale de la production d'environ 1,20 million
de barils par jour (bpj), a 32,50 millions de bpj. S'y ajoutent quelque 560 000 bpj de
réduction acceptée par les pays hors OPEP.

Hydrocarbures offshore : le projet de loi fiscale adopté aujourd’hui, selon
Hariri

« La découverte potentielle des ressources offshore entretient I'espoir du
développement économique et de la réduction de la pauvreté », a estimé Premier
ministre, Saad Hariri.

Le Premier ministre, Saad Hariri, a affiché hier son optimisme concernant I'adoption

« prochaine » des dispositions fiscales auxquelles seront assujettis les revenus issus de
I'exploitation des réserves d'hydrocarbures potentielles contenues dans la Zone
économique exclusive (ZEE) libanaise.

« Le Conseil des ministres va approuver le projet de loi qui contient ces dispositions
demain pour le transmettre au Parlement afin qu'il soit adopté », a ainsi déclaré M.
Hariri, lors d'un forum sur ce théme organisé par I'Ecole supérieure des affaires (ESA), a
Beyrouth. De fait, I'examen de ce projet de loi est inscrit a I'ordre du jour de la séance
du Conseil des ministres prévue aujourd'hui a 11 heures au palais présidentiel de
Baabda. « La découverte potentielle de ces ressources (...) entretient I'espoir du
développement économique et de la réduction de la pauvreté », a estimé M. Hariri.
Préparé par I'Autorité de I'énergie (LPA, rattachée au ministére de I'Energie et de I'Eau)
et le ministére des Finances, le projet de loi — dont le contenu n'a pas encore été
entierement dévoilé — prévoit notamment de soumettre les revenus des sociétés
pétrolieres a une TVA de 20 %. Cette disposition avait été révélée pour la premiére fois
par le ministre des Finances, Ali Hassan Khalil, lors d'un atelier organisé le 17 février
par la commission parlementaire de I'Energie. En revanche, peu d'informations ont filtré
sur les deux autres types de recettes prévues par le texte : les royalties — dont le taux



doit étre fixé a 4 %, comme l'a confirmé le président de la LPA, Wissam Chbat, au
cours d'un exposé dédié a cette question pendant le forum —;

et la part des revenus attribuée a I'Etat, qui sera en principe déterminée par le contrat
liant ce dernier aux compagnies pétrolieres, selon M. Chbat.

A I'arrét depuis 2013 & cause des dissensions politiques, le dossier des hydrocarbures
offshore a été débloqué le 4 janvier avec I'adoption par le gouvernement de deux
décrets, I'un délimitant les blocs de concession, I'autre fixant les modalités du contrat
devant lier I'Etat aux concessionnaires. Le 10 janvier, le ministre de I'Energie et de I'Eau
César Abi Khalil dévoilait ensuite les cing blocs de concessions maritimes — sur un total
de 10 — ouverts pour le premier round d'attribution des licences d'exploration, une
phase a laquelle le gouvernement donnait finalement son feu vert le 26 du méme mois.

Les oscillations des prix du pétrole

Pour le moment, les prix du pétrole semblent avoir trouvé un cours normal. Les
analystes prévoient que le prix de ce dernier variera autour de 50 $ le baril jusqu'au
printemps prochain, puisque le marché est tiraillé dans des directions opposées par les
réductions de production de I'OPEP et I'augmentation de gaz de schiste en Amérique.
Cela n'est pas habituel pour un marché qui s'est habitué a de fortes oscillations au
cours des trois dernieres années. Plusieurs analyses prévoient que le Brent, I'indice de
référence international du pétrole, atteindra une moyenne de 57 $ le baril et que le
West Texas Intermediate, variera autour de 55 $ le baril au cours de cette année. Le
Brent a peu varié depuis début décembre, passant d'environ 53 $ a 57 $ le baril. Cela
fait suite a une période de volatilité extréme, avec le cours du pétrole chutant a moins
de 30 $ le baril en janvier dernier alors qu'il était évalué a plus de 100 $ au milieu de
2014. Les banques s'attendent a ce que le Brent rejoigne une moyenne de 56 $ au
deuxieme trimestre et qu'il persiste en dessous de 60 $ jusqu'a la fin de I'année.
L'année prochaine, les analystes estiment une moyenne de 65$ pour le baril de Brent.
L'accord de production historique de I'année derniére, signé par des membres de
I'Organisation des pays exportateurs de pétrole et d'autres grands producteurs, est
convenu du prix du pétrole actuel. Cependant, cet accord signifie que le prix du pétrole
est fragile. Les acteurs du marché attendent la prochaine réunion de I'OPEP, prévue
pour fin mai, afin d'obtenir de nouvelles pistes sur les variations futures du pétrole. Le
groupe débattra sur I'accord actuel, qui devrait expirer en juin.
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